Bruxelas, 11 de Marc¢o de 2011
(OR. en)

CONCLUSOES DOS CHEFES DE ESTADO OU DE GOVERNO DA AREA DO EURO
DE 11 DE MARCO DE 2011

Os Chefes de Estado ou de Governo da area do euro adoptaram as seguintes conclusdes:

1.  Foi aprovado o Pacto para o Euro, que estabelece uma coordenacdo mais forte das politicas
economicas para a competitividade e a convergéncia (anexo). Este pacto sera apresentado ao
Conselho Europeu de 24 e 25 de Marco de 2011 de modo a que os Estados-Membros que nao
pertengam a area do euro indiquem se tencionam participar no mesmo. Na mesma altura, os
Estados-Membros da area do euro indicardo as primeiras medidas que se comprometem a

implementar ao abrigo do Pacto no proximo ano.

2. Os Chefes de Estado ou de Governo da area do euro avaliaram os progressos registados desde
o Conselho Europeu de 4 de Fevereiro de 2011 sobre a resposta global a crise, a fim de

completar esse pacote para o Conselho Europeu de 24 e 25 de Marco.




Os Chefes de Estado ou de Governo congratulam-se com os progressos registados na
implementagdo dos programas do FMI/UE que estdo a decorrer na Grécia e na Irlanda e com

0s compromissos firmes assumidos

— pela Grécia no sentido de prosseguir rigorosamente as reformas estruturais, reforcar as
capacidades para a sua execug¢do, completar plena e rapidamente o programa de
privatizagdes e de desenvolvimento do sector imobilidrio no montante de EUR 50 mil
milhdes que anunciou, e introduzir um quadro or¢amental rigoroso e estavel com a base

juridica mais solida possivel, a determinar pelo Governo grego;

—  pela Irlanda no sentido de introduzir um quadro or¢amental rigoroso e estavel, com a
base juridica mais solida possivel, e de cumprir os objectivos orgamentais através de

reducdes das despesas e de aumentos das receitas, conforme previsto no programa.

Na sequéncia da declaragao de 4 de Fevereiro relativa a avaliacdo pela Comissao, em
concertagdo com o Banco Central Europeu (BCE), da implementacao das medidas destinadas
a consolidar as situagdes orcamentais € as perspectivas de crescimento, os Chefes de Estado
ou de Governo congratulam-se com os progressos registados numa série de paises. Os Chefes
de Estado ou de Governo, o Presidente da Comissao e o Presidente do BCE saudam e apoiam
em especial o pacote de medidas de longo alcance anunciado hoje por Portugal no que se

refere as reformas orcamentais, financeiras e estruturais.

Os Chefes de Estado ou de Governo da area do euro convidam os Ministros das Finangas a
concluirem atempadamente os seus trabalhos sobre o0 Mecanismo Europeu de Estabilidade
(MEE) e o Fundo Europeu de Estabilidade Financeira (FEEF) para o Conselho Europeu de 24
e 25 de Margo de 2011. Esses trabalhos deverdo observar estritamente e implementar na
integra as conclusdes do Conselho Europeu de Dezembro de 2010 e a declaragdo do
Eurogrupo de 28 de Novembro de 2010, que definem as caracteristicas essenciais do MEE

(ver Anexo II). Os debates permitiram tirar as seguintes conclusdes:




Capacidade de financiamento

O MEE tera uma capacidade de concessao de empréstimos efectiva global de EUR 500
mil milhdes. Durante a transicdo do FEEF para o MEE, a capacidade consolidada de
concessao de empréstimos nao excedera esse montante. A capacidade efectiva de
concessao de empréstimos do MEE seré garantida estabelecendo uma combinagao
adequada de capital realizado, capital nao exigido e garantias. Sera estabelecido um
calendario para o pagamento gradual do capital, no pleno respeito pelas formalidades

parlamentares nacionais.

Até a entrada em vigor do MEE, a capacidade de concessao de empréstimos acordada

de EUR 440 mil milhdes do FEEF sera plenamente efectivada.

Instrumentos

Os Chefes de Estado ou de Governo recordam que o MEE prestara apoio financeiro
quando solicitado por um membro da drea do euro e quando essa intervengao for
considerada indispensavel para salvaguardar a estabilidade de toda a area do euro.
Qualquer decisdo para o efeito sera tomada por unanimidade com base numa anélise da
sustentabilidade da divida do Estado-Membro em causa efectuada pela Comissao e pelo
FMI, em concertacdo com o BCE. O apoio financeiro ficara sujeito a rigorosa

condicionalidade ao abrigo de um programa de ajustamento macroecondémico.

O apoio financeiro do MEE e do FEEF assumira a forma de empréstimos. Todavia, para
maximizar a relacdo custo/eficicia desse apoio, 0o MEE e o FEEF poderdao também, a
titulo excepcional, intervir no mercado primario da divida no contexto de um programa

sujeito a rigorosa condicionalidade.




N Condicoes financeiras

Os precos do FEEF deverao ser reduzidos a fim de melhor ter em conta a
sustentabilidade da divida dos paises beneficiarios, permanecendo embora acima dos
custos de financiamento do fundo, com uma reavaliacao adequada do risco, € em
sintonia com os principios do FMI em matéria de fixa¢ao de precos. Serdo aplicaveis ao
MEE o0s mesmos principios.

Neste contexto, e atendendo aos compromissos assumidos pela Grécia no contexto do
seu programa de ajustamento, a taxa de juro relativa aos empréstimos contraidos pelo
pais serd ajustada em 100 pontos de base. Além disso, o prazo de todos os empréstimos
concedidos a Grécia no ambito do programa sera aumentado para 7,5 anos, em sintonia
com o FML.

Os Ministros das Finangas especificardo as modalidades de implementagdo destas
decisdes.

Todos os Estados-Membros garantirdo a implementagdo de planos concretos e consentaneos
com as regras da UE em matéria de auxilios estatais para lidar com os bancos que déem

provas de vulnerabilidade nos testes de esforgo, que serdo concluidos até ao Verao.

Os Chefes de Estado ou de Governo convidam os Ministros das Finangas a ultimarem os seus
trabalhos sobre as seis propostas legislativas da Comissao relativas a governag¢ao econdmica e
a definirem, antes do final do més de Marco, uma orientag@o geral que garanta a plena
implementagdo das recomendagdes do Grupo de Missdo. Neste contexto, acordam em que a
fixacdo de um valor de referéncia numérico de 1/20 para a reducao da divida, a avaliar tendo
em conta todos os factores pertinentes, conforme salientado na proposta da Comissao, devera
fazer parte integrante desse pacote. Todos os Chefes de Estado ou de Governo apoiam a
adopcao do projecto de directiva relativa aos quadros orgamentais nacionais. Ao tomar
decisdes sobre o Pacto de Estabilidade e Crescimento (PEC), espera-se que o Conselho siga,

por norma, as recomendacdes da Comissao ou explique por escrito a sua posicao.

Os Chefes de Estado ou de Governo acordam em que devera ser explorada e desenvolvida a
possibilidade de introduzir uma taxa sobre as transac¢des financeiras a nivel da area do euro,

da UE e internacional.




ANEXO 1

PACTO PARA O EURO
COORDENACAO MAIS FORTE DAS POLITICAS ECONOMICAS PARA A
COMPETITIVIDADE E A CONVERGENCIA

Os Chefes de Estado ou de Governo da area do euro decidiram adoptar um Pacto para o Euro a fim
de reforgar o pilar econdmico da unido monetaria e conferir a coordenagao das politicas economicas
na area do euro um novo caracter com vista a aumentar a competitividade, conseguindo assim um
maior grau de convergéncia. O presente pacto centra-se primordialmente em dominios da
competéncia nacional que sdo cruciais para aumentar a competitividade e evitar desequilibrios
prejudiciais. A competitividade € essencial para ajudar a UE a crescer mais rapidamente e de forma
mais sustentavel a médio e longo prazo, para proporcionar niveis mais elevados de rendimento aos
cidadaos e para preservar os nossos modelos sociais. Os Estados-Membros ndo pertencentes a area

do euro sdo convidados a participar a titulo voluntario.

Este esforgo renovado no sentido de uma coordenagao mais forte das politicas econdmicas para a

competitividade e a convergéncia assenta em quatro directrizes:

a.  Estard em consondncia com a governagdo economica existente na UE e refor¢d-la-d,
proporcionando simultaneamente um valor acrescentado. Sera coerente com os instrumentos
existentes e basear-se-4 neles (Estratégia Europa 2020, Semestre Europeu, Orientacdes
Integradas, Pacto de Estabilidade e Crescimento e novo quadro da supervisao
macroecondémica.) Implicard um esfor¢o especial que vai além do que ja existe e inclui
medidas e compromissos concretos mais ambiciosos do que os ja acordados, a par de um
calendario de execucdo. Estes novos compromissos serdo seguidamente incluidos nos
programas nacionais de reforma e de estabilidade e estardo sujeitos ao quadro de supervisao
regular, mediante um papel central forte na fiscalizagdo do cumprimento dos compromissos
por parte da Comissao e a participagdo de todas as formacgdes relevantes do Conselho e do
Eurogrupo. O Parlamento Europeu desempenharé cabalmente o seu papel de acordo com as
suas competéncias. Os parceiros sociais serdo plenamente associados a nivel da UE, através

da Cimeira Social Tripartida.
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C.

Sera focalizado e orientado para a ac¢do, e abrangera as dreas politicas prioritdrias essenciais
para fomentar a competitividade e a convergéncia. Concentrar-se-4 em medidas cuja
competéncia cabe aos Estados-Membros. Nas areas politicas escolhidas, serdo acordados
objectivos comuns a nivel dos Chefes de Estado ou de Governo. Os Estados-Membros
participantes prosseguirdo esses objectivos com a sua préopria combinacdo de politicas,

tendo em conta os desafios especificos que se lhes colocam.

Todos os anos, cada Chefe de Estado ou de Governo assumird compromissos nacionais
concretos. Ao fazé-lo, os Estados-Membros terdo em conta as melhores praticas e os marcos
de referéncia em fungdo dos melhores desempenhos na Europa e em relagao a outros

parceiros estratégicos.

O cumprimento dos compromissos € 0s progressos na realiza¢do dos objectivos politicos
comuns serdo objecto de um acompanhamento politico anual por parte dos Chefes de Estado
ou de Governo da area do euro e dos paises participantes, com base num relatdrio da
Comissdo. Além disso, antes da sua adopg¢do, os Estados-Membros comprometem-se a
consultar os seus parceiros sobre cada reforma econdémica importante que possa ter efeitos

secundarios.

Os Estados-Membros da area do euro estdo plenamente empenhados na realizacdo do
mercado unico, que ¢ fundamental para reforcar a competitividade na UE e na éarea do euro.
Este processo estard em plena consonancia com o Tratado. O Pacto respeitara plenamente a

integridade do mercado unico.

Os nossos objectivos

Os Estados-Membros da area do euro comprometem-se a tomar todas as medidas necessarias para

prosseguir os seguintes objectivos:

W W W »n

Fomentar a competitividade
Fomentar o emprego
Dar um maior contributo para a sustentabilidade das finangas publicas

Reforgar a estabilidade financeira
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Cada Estado-Membro participante apresentara as medidas especificas que ira tomar para atingir
estes objectivos. Se um Estado-Membro puder demonstrar que nao sao necessarias medidas numa
ou noutra area, ndo as incluird. A escolha das medidas politicas especificas necessarias para atingir
0s objectivos comuns continua a ser da responsabilidade de cada pais, mas serd prestada especial

atengdo ao conjunto de medidas possiveis mencionadas infra.

Compromissos politicos concretos e respectivo acompanhamento

Os progressos na realizagdao dos objectivos comuns acima enunciados serao objecto de um
acompanhamento politico por parte dos Chefes de Estado ou de Governo com base numa série de
indicadores que abrangem a competitividade, o emprego, a sustentabilidade orcamental e a
estabilidade financeira. Serdo identificados os paises que enfrentam desafios importantes em
qualquer uma destas areas, os quais terao de se comprometer a enfrentar esses desafios num

calendario determinado.

a. Fomentar a competitividade

Os progressos serdo avaliados com base na evolucao a nivel dos salarios e da produtividade, bem

como nas necessidades de ajustamento em termos de competitividade. A fim de avaliar se os

salarios estdo a evoluir em consonancia com a produtividade, serdo acompanhados ao longo de um
periodo de tempo os custos unitarios do trabalho, por compara¢do com os desenvolvimentos
verificados noutros paises da area do euro e nos principais parceiros comerciais homologos. Para
cada pais, os custos unitarios do trabalho serdo avaliados relativamente ao conjunto da economia e a
cada um dos sectores mais importantes (indudstria transformadora, servigos, € ainda os sectores
comercial e ndo comercial). Os aumentos importantes e sustentados podem conduzir a erosao da
competitividade, especialmente se conjugados com aumentos dos défices da balanca de transac¢des
correntes e com o declinio das quotas de mercado no sector das exportacdes. Sdo necessarias
medidas para fomentar a competitividade em todos os paises, devendo todavia ser prestada especial
atencao aos que enfrentam desafios importantes nesta matéria. A fim de assegurar que o
crescimento seja equilibrado e generalizado em toda a area do euro, ponderar-se-4 a adopgao de
instrumentos especificos e a tomada de iniciativas comuns para fomentar a produtividade nas

regides menos desenvolvidas.

Cada pais sera responsavel pelas medidas politicas especificas pelas quais opte para fomentar a

competitividade, devendo todavia ser prestada especial atencdo as seguintes reformas:

1) observancia das tradi¢des nacionais em termos de didlogo social e relacdes laborais, através de
medidas destinadas a garantir a evolugao dos custos em consonancia com a produtividade, tais

como:
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e rever os convénios relativos a fixacao de salérios, e, sempre que necessario, o grau de
centralizagdo no processo de negociacao, e bem assim os mecanismos de indexacao,
mantendo simultaneamente a autonomia dos parceiros sociais no processo de negociagao
colectiva;

e garantir que a fixacdo de salarios no sector publico seja consentdnea com os esforcos de
competitividade no sector privado (tendo em mente o importante sinal dado pelos

salarios do sector publico).

i1) medidas destinadas a aumentar a produtividade, tais como:

® maior abertura dos sectores protegidos através de medidas tomadas a nivel nacional para
suprimir restrigdes injustificadas que pesem sobre os servigos profissionais e o sector
retalhista, a fim de fomentar a concorréncia e a eficiéncia, no pleno respeito pelo acervo
comunitario;

e esforgos especificos para melhorar os sistemas de ensino € promover a I&D, a inovagao
e as infra-estruturas;

¢ medidas destinadas a melhorar o ambiente empresarial, em especial das PME,
designadamente eliminando a burocracia e melhorando o quadro regulamentar (v.g.

legislagdo sobre faléncias e codigo comercial).

b. Fomentar o emprego

Um mercado de trabalho que funcione bem ¢ fundamental para a competitividade da area do euro.
Os progressos serdo avaliados com base nos seguintes indicadores: taxas de desemprego juvenil e

de longa duragdo e taxas de participagdo no mercado de trabalho.
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Cada pais sera responsavel pelas medidas politicas especificas pelas quais opte para fomentar a

competitividade, devendo todavia ser prestada especial atencdo as seguintes reformas:

¢ reformas do mercado de trabalho para promover a "flexiguranga", reduzir o trabalho nao
declarado e aumentar a participagcdo no mercado de trabalho;

e aprendizagem ao longo da vida;

e reformas fiscais, como a redug¢do dos impostos sobre o trabalho para tornar o trabalho
compensador, mantendo simultaneamente as receitas fiscais globais, e tomando medidas
destinadas a facilitar a participagdo das segundas fontes de rendimento dos agregados

familiares na forga de trabalho.

¢. Reforcar a sustentabilidade das financas publicas

A fim de assegurar a plena execucdo do Pacto de Estabilidade e de Crescimento, sera prestada a

maxima atengdo aos seguintes aspectos:

§ Sustentabilidade das pensdes, dos cuidados de saude e das prestacOes sociais

Estas questdes serdo avaliadas com base, nomeadamente, nos indicadores do défice de

J 1 g J ;. ;.
sustentabilidade ". Estes indicadores medem a sustentabilidade dos niveis da divida com base nas
politicas em vigor, nomeadamente em matéria de regimes de pensoes, cuidados de satde e sistemas

de prestacdes sociais, e tendo em conta factores demograficos.

As reformas necessarias para garantir a sustentabilidade e a adequacao das pensoes e das prestacoes

sociais poderdo incluir:

¢ o alinhamento do regime de pensdes pela situagdo demografica nacional, por exemplo
através do alinhamento da idade efectiva de reforma pela esperanca de vida ou através
do aumento das taxas de participagao;

¢ a limitacdo dos regimes de reforma antecipada e a utilizagdo de incentivos orientados de
forma especifica para a contratacdo de trabalhadores mais velhos (designadamente na

faixa etaria acima dos 55 anos).

Os indicadores do défice de sustentabilidade sdo indicadores acordados pela Comissdo e pelos
Estados-Membros para avaliar a sustentabilidade orcamental.
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§ Regras orcamentais nacionais

Os Estados-Membros da area do euro comprometem-se a transpor para o direito interno as regras
orcamentais da UE previstas no Pacto de Estabilidade e Crescimento. Os Estados-Membros
manterdo a liberdade de escolha quanto ao instrumento juridico nacional especifico a utilizar, mas
deverdo certificar-se que 0 mesmo tenha caracter suficientemente vinculativo e duradouro (por
exemplo, constituicao ou lei-quadro). A formulagdo exacta da regra serd também decidida por cada
pais (por exemplo, poderd assumir a forma de um "travao a divida", de uma regra relacionada com o
saldo primario ou de uma regra relativa as despesas), mas devera assegurar a disciplina or¢amental
a nivel nacional e subnacional. A Comissao tera oportunidade de, no pleno respeito pelas
prerrogativas dos parlamentos nacionais, ser consultada sobre a regra orcamental concreta, antes de
esta ser adoptada, de modo a garantir que sera compativel com as regras da UE e permitird apoia-

-las.

d.  Reforcar a estabilidade financeira

Para a estabilidade global da area do euro, ¢ fundamental dispor de um sector financeiro forte. Foi
assim langada uma reforma abrangente do quadro da UE no dominio da supervisado e regulacao do

sector financeiro.

Neste contexto, os Estados-Membros comprometem-se a implementar legislacdo nacional em
matéria de resolugdo bancaria, no pleno respeito pelo acervo comunitario. Passardo a ser realizados
regularmente, e de forma coordenada a nivel da UE, rigorosos testes de esfor¢o no sector bancério.
Além disso, o Presidente do CERS e o Presidente do Eurogrupo serdo convidados a informar
regularmente os Chefes de Estado ou de Governo das questdes relacionadas com a estabilidade
macrofinanceira e a evolu¢do macroecondmica da area do euro que exijam uma acg¢ao especifica.
Em especial, para cada Estado-Membro, serd acompanhado de perto o nivel da divida privada

relativamente aos bancos, familias e empresas ndo financeiras.

kksk
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Para além das questdes acima referidas, sera prestada atengdo a coordenagao das politicas fiscais.

A fiscalidade directa permanece uma competéncia nacional. Para uma coordenagdo mais forte das
politicas econdmicas na area do euro € necessaria uma componente de coordenacao pragmatica das
politicas fiscais, a fim de apoiar a consolidagdo orgamental e o crescimento econdomico. Neste
contexto, os Estados-Membros comprometem-se a realizar debates estruturados sobre questdes de
politica fiscal, tendo em vista, nomeadamente, assegurar o intercdmbio de melhores praticas, evitar

praticas danosas e formular propostas destinadas a lutar contra a fraude e evasao fiscais.

O estabelecimento de uma base comum do imposto sobre as sociedades podera ser uma forma
neutra, em termos de receitas, de garantir a coeréncia dos diversos sistemas fiscais nacionais,
respeitando simultaneamente as estratégias fiscais de cada pais, e de contribuir para a

sustentabilidade orcamental e a competitividade das empresas europeias.

A Comissdo tenciona apresentar nas proximas semanas uma proposta legislativa sobre o

estabelecimento de uma base consolidada comum do imposto sobre as sociedades.

Compromissos anuais concretos

A fim de demonstrar um verdadeiro empenhamento na mudanca e de imprimir o necessario impulso
politico para atingirmos 0s nossos objectivos comuns, os Estados-Membros da 4rea do euro
aprovardo anualmente, ao mais alto nivel, um conjunto de medidas concretas a realizar no prazo

de 12 meses. A seleccao das medidas politicas especificas a implementar continuard a ser da
responsabilidade de cada pais, sendo todavia a escolha das mesmas orientada pela tomada em
consideragdo das questdes supra mencionadas. Estes compromissos reflectir-se-do igualmente nos
programas nacionais de reforma e de estabilidade apresentados anualmente, que serdo avaliados

pela Comissao, pelo Conselho e pelo Eurogrupo no contexto do Semestre Europeu.
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Préximas etapas

O Pacto serd formalmente adoptado no Conselho Europeu de 24 de Marco pelos Estados-Membros
da éarea do euro e pelos Estados-Membros nao participantes no euro que a ele se associem. Os
Estados-Membros que estejam em condicdes de o fazer deverdo anunciar, ja a 24 de Marco, os
compromissos concretos a realizar nos proximos 12 meses. Em todo o caso, os programas nacionais
de reforma e de estabilidade a apresentar em Abril deverdo incluir compromissos concretos, que

serdo apresentados ao Conselho Europeu de Junho.

skoskoskok
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ANEXO IT

CARACTERISTICAS GERAIS DO FUTURO MECANISMO
DECLARACAO DO EUROGRUPO DE 28 DE NOVEMBRO DE 2010

"Os recentes acontecimentos demonstraram que as dificuldades financeiras vividas num Estado-
-Membro rapidamente podem ameacar a estabilidade macrofinanceira de toda a UE através de
diversas vias de contagio. E o que sucede em particular na area do euro, na qual as economias, € em

especial os sectores financeiros, se encontram estreitamente interligados.

Ao longo da actual crise, os Estados-Membros da drea do euro mostraram que estdo decididos a
actuar de forma concertada e coordenada, caso necessario, para salvaguardar a estabilidade

financeira da area do euro no seu conjunto e regressar a uma trajectoria de crescimento sustentavel.

Nomeadamente, foi criado o Fundo Europeu de Estabilidade Financeira (FEEF) destinado a prestar,
juntamente com o Mecanismo Europeu de Estabilizacdo Financeira (MEEF) e o Fundo Monetario
Internacional, assisténcia rapida e eficaz sob a forma de liquidez, com base em programas rigorosos
de ajustamento em matéria de politica econdmica e orcamental a implementar pelos Estados-

-Membros afectados e que permitirdo assegurar a sustentabilidade da divida.

Em 28 e 29 de Outubro, o Conselho Europeu chegou a acordo sobre a necessidade de criar um
mecanismo permanente de resolucdo de crises para salvaguardar a estabilidade financeira de toda a
area do euro. Os Ministros do Eurogrupo acordaram em que esse Mecanismo Europeu de
Estabilidade (MEE) se baseara no Fundo Europeu de Estabilidade Financeira, capaz de fornecer
pacotes de assisténcia financeira aos Estados-Membros da area do euro, cujo funcionamento estara

sujeito a estrita condicionalidade, em conformidade com as regras do actual FEEF.

O MEE ira completar o novo quadro de governacao econdémica refor¢ada, tendo em vista uma
supervisdo econodmica eficaz e rigorosa, que se centrara na prevencao e reduzira substancialmente

as probabilidades de ocorréncia de uma crise no futuro.
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As regras serdo adaptadas por forma a prever a participacao, caso a caso, de credores do sector
privado, de modo plenamente coerente com as politicas do FMI. Em todos os casos, para proteger o
dinheiro dos contribuintes e para dar um sinal claro aos credores privados de que os seus créditos
estdo subordinados aos do sector publico, os empréstimos do MEE beneficiardo do estatuto de

créditos privilegiados, ficando subordinados apenas aos empréstimos do FMI.

A assisténcia concedida aos Estados-Membros da area do euro basear-se-4 num programa estrito de
ajustamento econdmico e or¢gamental e numa analise rigorosa da sustentabilidade da divida

realizada pela Comissdo Europeia e pelo FMI, em ligagdo com o BCE.

Nesta base, os Ministros do Eurogrupo decidirdo por unanimidade sobre a prestacao de assisténcia.

Para os paises considerados solventes, com base na andlise da sustentabilidade da divida realizada
pela Comissao e pelo FMI, em ligacdo com o BCE, os credores do sector privado serdo encorajados
a manter a sua exposi¢ao de acordo com as regras internacionais € em total sintonia com as praticas
do FMI. No caso imprevisto de um pais se afigurar insolvente, o Estado-Membro terd de negociar
um plano de reestruturagdo global com os seus credores do sector privado, em sintonia com as
praticas do FMI, com vista a restaurar a sustentabilidade da divida. Se a sustentabilidade da divida
puder ser alcancada através de tais medidas, o MEE podera prestar assisténcia sob a forma de
liquidez.

A fim de facilitar este processo, serdo incluidas clausulas de acgao colectiva (CAC) normalizadas e
idénticas, de modo a preservar a liquidez do mercado, nos termos e condi¢oes de todas as novas
obrigacdes do Estado da area do euro emitidas a partir de Junho de 2013. As referidas clausulas de
accdo colectiva (CAC) serdo coerentes com as geralmente previstas na legislagao do Reino Unido e
dos EUA ap0s o relatério do G10 sobre as CAC, incluindo clausulas de agregacao que permitam
que todos os titulos de divida emitidos por um Estado-Membro sejam tidos em conta conjuntamente
nas negociagdes. Deste modo, os credores poderao tomar uma decisdo por maioria qualificada
chegando a acordo sobre uma alteragado juridicamente vinculativa das condi¢des de pagamento
(moratdria, prorrogacdo do prazo de vencimento, reducdo da taxa de juro e/ou do valor nominal dos

titulos) caso o devedor ndo possa pagar.

Os Estados-Membros procurardo alargar os prazos de vencimento das suas novas emissoes de

obrigagdes do Estado a médio prazo, a fim de evitar picos de refinanciamento.
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A eficacia global deste quadro sera avaliada pela Comissao em 2016, em ligacdo com o BCE.

Reiteramos que a eventual participagdo do sector privado com base nestes termos e condi¢gdes ndo

sera efectiva antes de meados de 2013.

O Presidente do Conselho Europeu, Herman Van Rompuy, referiu que a proposta de alteragao
limitada ao Tratado que apresentard na proxima reunido do Conselho Europeu terd em conta a

decisdo de hoje."
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